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Pracovné naklady( nominalny rast miezd)
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\lyvoj realnych miezd vo vybranych
ekonomikach (2022)

Realné mzdy v Japonsku se pfedloni téméf nelisily od Grovné v roce 2000
Priimérna roéni mzda v konstantnich cenéch za rok 2022 a v mistni m&né, indexovano k roku 2000

® Konada @ USA @ Francie @ Velka Britanie @ Némecko @ Japonsko @ italie
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Priemerné platy a mzdy v SR (2009- 2023)

Rok 20009:
Rok 2010:

8934 eur
9228 eur

Rok2011: 9432 eur

Rok 2012:
Rok 2013:
Rok 2014:
Rok 2015:
Rok 2016:
Rok 2017:
Rok 2018:
Rok 2019:
Rok 2020:
Rok 2021:
Rok 2022:

9660 eur
9888 eur
10296 eur
10596 eur
10944 eur
11448 eur
12156 eur
13104 eur
13596 eur
14532 eur

15648 eur / rok 2023: 17160 eur
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Pracovné naklady a Ciste mzdy v CEE (2023)
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EU— porovnanie hodinovych pracovnych
nakladov (2022)

ergloich der Arbeitskosten je geleistete Stunde 2022
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Zlacnovanie= docasny pozitivny fenomén
vyrobnej sféry (nielen v SR)— stavebné prace
pritom nezlacnuju!!!

Zmena cien vo vyrobnej sfére E STATISTICKY

(medzirocne v %) | SLOVENSKE)
REPUBLIKY
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= migrec 2022 == marec 2023 == marec 2024



Ceny priemyselnych vyrobcov nadalej
klesali najma vplyvom lacnejsich energii

* Datum publikovania: 26.04.2024

* Ceny priemyselnych vyrobcov nadalej klesali najma vplyvom lacnejsSich
energii

* Medzirocny pokles vyrobnych cien domacich priemyselnych vyrobcov
pokracoval treti mesiac po sebe, v marci opat dvojciferne, o 15 %.
Celkovy vysledok bol vyrazne ovplyvneny o 30 % lacnejSimi energiami

* Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsky trh boli v marci 2024
medzirocne dvakrat po sebe nizSie o 15 %. Prispel k tomu najma pokles
cien v energetike az o 31 %. ZvySovanie cien nadalej zaznamenala
dodavka vody 0 10,8 %. V suhrne za tri mesiace roka 2024 boli tuzemské
vyrobné ceny v priemysle nizsie 0 11,5 %.



Priemerna rocna inflacia v SR r. 2000- 2023
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25 rokov eura(1999-2024): Noemova archa
alebo Titanic?

* \/\yhody eura: volny pohyb kapitalu( bezplatné prevody v mene euro
(SEPA), odburanie kurzovych rozdielov a poplatkov, lahsi pristup ku
kapitalu(dlhopisy v mene euro), znizenie Urokovych sadzieb v
krajinach periférie eurozény( Taliansko, Grécko, Portugalsko,
Spanielsko)= Uspora nakladov na obsluhu verejného dihu,
zatraktivnenie cezhranicnych investicii a podnikania....

* Nevyhody eura: chudobnejsie krajiny eurozony zacali
benevolentnejsSie Safarit s verejnymi zdrojmi, neimerné zadlzovanie
vacsiny krajin eurozény( Grécko- bankrot v roku 2011: haircut ( odpis
dlhov vo vyske 75 % z kazdého statneho dlhopisu krajiny v rukach
sukromnych investorov)



Tri toxickeé faktory (ne)stability eura

* 1.(od jesene 2008)— odstartovanie svetovej financnej krizy- zachranovanie
bank z penazi statnych rozpoctov dotknutych krajin(

e 2/ Covid 19( od r. 2020): znizovanie produkcie, narusenie dodavatelsko-
odberatelskych vztahov(najma lodna doprava) pokles danovych prijmov,
zachranné balicky pre firmy a obyvatelov = opatovné zadlZzenie krajin —
vyustilo do hazardu centralnych bank (expanzivha monetarna politika/
neskor kvantitativnhe uvolnovanie ( uroky hlboko pod prirodzené urokové
miery= znehodnocovanie uUspor sporitelov v bankach, penzijnych a
podielovych fondoch a Zivotnych poistkach/ prerusenie d

* 3. Vojna na Ukrajine( od 2022)( rast cien komodit na svetovych trhoch(
nevyhnutné dotacie cien plynu a elektriny pre firmy a obyvatatelstvo na
ukor dalsieho zadlZzovania krajin/ deglobalizacia= predrazovanie
vyrob/sluzieb naru$senim dodavatel'sko- odberatelskych vztahov
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VVojna na Ukrajine( boj o nerastné
bohatstvo(naleziska ropy a plynu) v mori v
okoli Krymského poloostrova
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Inflacia vo vybranych krajinach CEE
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[Zdroj: LSEG Datastream, narodni statistiky, Allianz Research]



Inflacia v SR vs. eurozona vs. OECD

>> Figure 1. Inflation has slowed

Headline inflation, y-¢-y % changes
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Source: OECD Price Statistics database.



Vlydavky na obranu krajin NATO v Eurdpe

Vydaje na obranu élenskych zemi NATO
v Evropé (od ruské okupace Krymu)

® v sbsolutnich cendch v souhrnném procentu @
vztazenych k roku 2015 vydaného HOP (v %)
(v mid. USD)
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Instalované roboty vo vybranych krajinach—
Slovensko: sila svalov — Nemecko: sila robotov

Ekonomika -robotizacia u nas stagnuje

UloZené v: tento pocitac

Pocet inStalovanych robotov na 10 000 zamestnancov
v spracovatelskom priemysle
Rast 2016 - 2022
Cina: +476 %
Svet: +104 %
CZ: +87 %
SK 6%

800
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Inflacia devastuje Uspory Slovakov (2000-
2024)- od roku 2000 do roku 2024
byvanie(plus energie) zdrazelo 0 227 % !!!

Indexy spotrebitel'skych cien (december 2000=100) - mesacne [sp0006ms]
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[sp0006ms_ukaz]

Spotrebitelske ceny uhrnom

v tom: Potraviny a nealkoholické napoje

Alkoholické napoje a tabak

Odevy a obuv

Byvanie, voda, elektrina, plyn a ostatné paliva

Nabytok, bytove zariadenie a bezna udrzba domacnosti

Zdravotnictvo
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Vlastneé a dostupné byvanie= luxus pre uzku
skupinu obyvatelstva? Slovensko=
najnedostupnejsie byvanie v ramci OECD

Podet roénich platl k pofizeni bytu
(novy, 70 m?)
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Porovnanie pomeru majetkovych dani k
celkovym danovym prijmom krajin (2022)

Vermogenssteuern im internationalen Vergleich

Vermogenssteuern in Prozent aller Steuereinnahmen 2021

Internationaler Durchschnitt (OECD‘)_:S.é
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AK-Grafik: OECD-Zahlen aus 2022, Vermdgenssteuern = Steuern auf Erbschaften, Grund{erwerb), Kapitalverkehr, Bodenwert



Kde je vysoké majetkove zatazenie? Vo

Svajéiarsku 5,50 nasobne vyssie ako v SR!

Osterreich bei vermogensbezogenen Steuern fast Schlusslicht

Anted Ger vermogensbezogenen Stovem an den gesaminn Steveteinnahemen (%)
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Mapa 17 krajin EU- kde sa plati dan z
dedicstva(do vysky aspon 500 tis. |€ sa
obvykle neplati ziadna dan)

17 EU-Ldnder besteuern Erbschaften

Steuerfreie Erbschaften in Osterreich sind die Ausnahme

https://kontrast. .at/wp-content /uploads/
abgeschafft 2023/08/

. ja whatsapp-image-2023-08-28-at-142612.

JPeg
B nein/keine Daten Ctrl+klik: pouzit' prepojenie




Hospodarenie verejnej spravy SR

Deficit hospodarenia verejnej spravy (% HDP)
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Hruby dlh SR (vyvoj od roku 2000)

ZadlZenost Slovenska (hruby dlh) - mld. €

0
I

2023, 2024 - odhad




Slovensko: predpokladany dlh na obyvatela
2024( cca 15 tis. €)

Jahr Staatsschulden Staatsschulden Staatsschulden Staatsschulden
in Mrd. € in € je Einwohner in % des BIP in % der Einnahmen
2000 10,75 1.991,87 48,13 121,13
2001 11,66 2.167,31 48,84 128,96
2002 11,60 2.156,35 44,02 119,96
2003 12,59 2.342 .38 41,81 113,41
2004 14,56 2.710,52 41,89 118,99
2005 13,55 2.521,92 34,45 94,62
2006 15,08 2.806,01 33,18 95,11
2007 16,83 3.131,72 30,01 87,90
2008 19,22 3.575,57 29,27 35,97
2009 22,96 4,.265,35 35,98 100,20
2010 27,62 5.124,30 41,10 119,14
2011 30,48 5.653,19 43,45 119,22
2012 37,62 6.960,73 52,11 144 84
2013 40,18 7.425,54 54,60 142,18
2014 40,30 7.440.41 53,58 137,75
2015 41,31 7.619,08 52,91 124,03
2016 42,05 7.749.95 51,94 130,02

Tabelle 1: Entwicklung der Hohe der Staatsverschuldung der Slowakei nach Maastricht-Vertrag im

Zeitablauf zum 31.12. des jeweiligen Jahres

Juelle: Eigene Darstellung (Daten entnommen aus: Eurostat, Defizit/Uberschuss, Schuldenstand des Staates und damit
zusammenhangende Daten (gov_10dd_edptl); Eurostat, Staatseinnahmen, Staatsausgaben und Hauptagaregate
(gowv_10a_main); Eurostat, Bevilkerung am 1. Januar (tps00001))



Urokové sadzby ako plynovy pedal v
ekonomikach!

* Obdobia s nizkymi a zapornymi urokovymi sadzbami priniesli
maniodepresivne stavy v ekonomikach, ¢o naznacuje, ze takéto rieSenie nie
je idedlne. Zdporné sadzby moézu kratkodobo podporit ekonomiku, ale
dlhodobo sposobuju narusenia finanéného systému. Odporuca sa, aby
urokoveé sadzby boli dlhodobo udrziavané na prirodzenej urovni, ktora
zodpoveda rovnovahe medzi Usporami a investiciami v ekonomike.

» Ak su sadzby prilis nizke, dochadza k financnej represii, o znamena, ze
uspory su znehodnotené inflaciou a nizkymi vynosmi, ¢im sa narusa
schopnost sporitelov dosiahnut adekvatne zhodnotenie svojich prostriedkov.
Financna represia vedie k prehnanému zadlzovaniu a narastu cien aktiv, ¢o
mozZe sposobit bubliny a nasledné ekonomické krizy.

* Urokové sadzby, ktoré boli naposledy zvy$ené v juli a septembri 2023, budu
mat podla mojich vypoctov svoje plné dosledky na ekonomiku az v
nadchadzajucich mesiacoch, teda v juli a septembri 2024. Preto je dblezité
sledovat ich vplyv a byt pripraveny na mozné ekonomické vyzvy.



Urokové sadzby centralnych bank(2007-2023)

Sazby centralnich bank
Hlavni tirokové sazby amerického Fedu, ECB a CNB

® Fed @ ECB CNB
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4% 1\]
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2% [| :
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2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Zdroj: Bloomberg, Cyrrus SZ BYZNYS



Inflacia v zrkadle FUaO bytovych domov: peniaze
odlozené na opravy v bytovom dome sa na sporiacich
budu timit znizovanie ich kupnej sily.

* Prvé pravidlo: inflacia je vzdy vyssia ako urocCenie penazi v bankach

* Peniaze sporené na Uétoch FUaO je potrebné (aspon z &asti)
zhromazdovat na uctoch vo vybranych bankach/ nie vo velkych
bankach s nulovym urokom.... kde sa roztapaju vo vire inflacie....

* Predbezny prieskum(doc. Pavelka) moznosti zriadovania urocenych
uctov FUaO:

* PRIVAT Banka, a.s. Bratislava: terminovany vklad na 1 mesiac:

--- Urok 3,25 % p.a. (predbezny udaj)( uroky pripisované mesacne)

 JT Banka a.s.: ucet so 14 dni: 3,50 % p.a., 33 dni: 3,60 % p.a., 3
mesacny: 3,70 % p.a. (Uroky pripisované mesacne, alebo 3- mesacne)

* Pozn: peniaze bytového domu su chranené Fondom na ochranu
vkladov do vysky 100 tisic eur/ klient



Diskutabilne osobvomesiace bytovych
domov(priklad z CR)

» Ako postupovat voci prenajimatelom bytov cez digitdlne
platformy(AIRBNB a iné)

* CR: pes ako ¢lovek: osobomesiace za psa: v mnohych bytovych
domoch platia vlastnici bytu so psom za kazdého psa:

* Mlada rodinka s 2 detmi a dvomi psami: plati osobomesiace za 6
osob!

* VV inych bytovych domov sa platia osobomesiace podla poctu
prechodov cez vchodové dvere bytového domu( vyhodnocované
elektronicky v ramci rocného zuctovania poplatkov za uzivanie bytu.
Idedlne rieSenie v pripade, ak sa byty vdome prenajimaju cez AIRBNB

* Airbnb je webova sluzba sprostredkujica prenajom ubytovania. K 7. januaru 2015
inzerovala cez milién ponuk z 34 tisic miest a 190 krajin



Slovo na zaver

Prajem Vam vela zdaru v osobnom a
pracovom zivote a tiez spravnych
rozhodnuti.

Kontakt:
doc. Ing. Lubos Pavelka, PhD.
pavelkaeu@gmail.com
Ekonomicka univerzita v Bratislave
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